AZD Pharma

PENTRU DISTRIBUIRE IMEDIATA 17 sapbrie 2007

A&D PHARMA HOLDINGS N.V.

REZULTATELE FINANCIARE INTERIMARE CONSOLIDATE SI
CONDENSATE REVIZUITE
PENTRU PERIOADA DE 6 LUNI INCHEIAT A LA 30 IUNIE 2007

Crestere anuak cu 35% a profitului net al Grupului
Crestere anuak cu 35% a cifrei de afaceri consolidata
Crestere anuak cu 33% a cifrei de afaceri a Mediplus
Crestere anuah cu 35% a cifrei de afaceri a Sensiblu

Bucuresti, Roméania — 17 septembrie 2007 A&D Pharma Holdings N.V. ("Grupul"
sau “A&D Pharma”), compania olandede tip holding care d@e cea mai mare
activitate comercialintegras din domeniul distribtiei, marketing-uluisi vanzirii cu
amanuntul a produselor farmaceutice din Romania, ani@buasizi rezultatele
financiare interimare consolidate si condensateuée pentru perioada d@ase luni
incheiai la data de 30 iunie 2007

INFORMA TII FINANCIARE

» Profitul net a crescut cu 35%tiade aceea perioadi a anului trecut, ajungand
la €11,9 milioane (€8,8 milioane)

» Cifra de afaceri consolidat crescut cu 35% fiade aceeq perioadi a anului
trecut, ajungand la €199,1 milioane (€147,9 milean

» Cifra de afaceria Mediplus (divizia de distribie si servicii de marketing) a
crescut cu 33% fa de aceeg perioadi a anului trecut, ajungand la €170,1
milioane (€127,6 milioane)

» Cifra de afaceria Sensiblu (divizia de distrige cu aninuntul) a crescut cu
35% fga de acees perioad: a anului trecut, ajungand la €56,2 milioane
(€41,7 milioane)

* Marja EBITDA consolidat a crescut cu 12% fade aceea perioad a anului
trecut, ajungand la €16rhkilioane (€14,7 milioane) incluzand profitabilitate
Sensiblu Tn prima juttiate a anului

* Cifrele de afaceri neconsolidate ale celor doivézil includ vanzirile de la Mediplus @tre Sensiblu Tn cuantum
de €27,2milioane

INFORMA TIl OPERATIONALE

Mediplus
» Lider in distribuia de produse farmaceutice din Romania, deservestep
70% din totalul farmaciilor din tara

1



AZD Pharma

19% cot de piaa in iunie 2007 din totalul piei de distribtie farmaceutice
(incluzand vanarile catre spitale), in compatia cu 17% in iunie 2006 (surs
Cegedim)

deschiderea unui nou centruipaal logistic Tn Mogegoaia,si a altor dod noi
depozite in lgi si Craiova.

Sensiblu

Cel mai mare lande farmacii sub un brand comun din Roméania cuwtai tle
213 unititi in 51 de localiti

8 unititi nou deschisei 7 unititi relocate, consolidand pa& Sensiblu de cel
mai mare lande farmacii sub un brand comun din Roméania

Cresterea nurarului de tranzati cu 14% ajungand la 6,5 milioane trangac
in perioada ianuarie-iunie 2007) tfade 5,7 milioane tranzdcin aceesi
perioad a anului trecut)

Peste 1 milion de posesori de carduri de fidelitatecontribuit la crgerea cu
36% a valorii medii tranzaionate pe card de €10,5 in perioada ianuarie-iunie
2007 (€7,8 in perioada ianuarie-iunie 2006), compacu o valoare medie a
tranzadiilor fara card de €6,8 (€5,9) pentru acggeeriodi

In iunie 2007, aproximativ 52% din numarul total &hnzadilor s-a
desfasurat prin carduri

Piata din Romania

Cresterea estiméta Produsului Intern Brut (PIB) al Romaniei de 5,8éfitru
prima junitate a lui 2007 fid de aceea perioadi a anului trecut (Sulis
Institutul Naional de Statistig)
Cresterea cu 26% a piei farmaceutice la €915,3 milioane (in e de
distributie exprimate in EUR) pentru prima jat@te a anului 2007, de la
€725,1 milioane in acegigerioada in 2006 (sursCegedim)
Schimlari legislative importante:
o Transferul insulinei, a medicamentelor oncological® si a celor
pentru afegunile post-transplant din farmaciile de spitalféammaciile
cu circuit deschis in aprile 2007
o Programul de analize medicale la nivelio@al pentru ta cetitenii
romani introdus de Guvernul Roméaniei in iulie 2007
o0 Amanarea pentru un an, @am iulie 2008, a introducerii regulilor de
buna practig in distribiie (Good Distribution Practice)
o Decizia asupra politici de stabilire a marjelorglementate la
medicamentele ce se eliber@ax prescrige medicad va fi adoptat
si implementai pari la sfagitul acestui an

PERSPECTIVE PENTRU INTREGUL AN 2007

Se anticipeaz continuarea ckgerii pietei farmaceutice cu o rate crgtere
procentual de dod cifre

Se anticipeaz continuarea ckgerii cifrei de afaceri consolidate peste rata de
crestere generdla pigei farmaceutice
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* Se ateapt cresterea EBITDA consolidatfata de anul 2006
* Sensiblu:
0 Se anticipeazEBITDA pozitiv pentru intregul an
0 Se anticipeazcontinuareacsgerii numirului de unititi cu 8-10%
* Mediplus:
0 Se anticipeakzcontinuarea imbuitatirii si largirii gamei de servicii cu
valoare adugat furnizate atat prodatorilor catsi farmaciilor
0 Se anticipeaz imburatatirea sinergiilor cu Sensiblyi continuarea
optimizirii costurilor
o Extindereasi modernizarea depozitelor in vederea congdlighozitiei
de lider de pita
0 Se anticipeak extinderea gamei de servicii de marketing oferite
precumsi a nundrului de clieni
* Analizarea acti¥ a potefialelor oportuniiti de extindere pe piele invecinate

Draga Dinu, CEO A&D Pharma, a declarat: “Performerprimelor sase luni a
demonstrat impulsul puternic al afacerii noasire fost in concordaa cu atepérile
noastre pentru aceagierioad. In mod special este incurajatoarestaeea de 35% a
profitului net inregistrat de Grup, precywinEBITDA pozitiv pentru Sensiblu, divizia
noasté de retail.”

“Yom continua & cregtem intr-un ritm mai alert decat cel al g@giefarmaceuticesi ne
propunem % meninem acest ritm de crestere pasmi ce dezvollm activitatea
existend, atat prin dezvoltare organica, gatrin achiztii in Romaniasi n tarile
invecinate. O astfel de extindere va duce |gterea capacitii noastre, in timp ce
imburitatirea infrastructurii, precum noul nostru CentrutiNiaal Logistic, ne va
permite & largim aria de operarg sa imburatatim nivelul de eficiexa operaionak.”

“Reforma sistemului deagatate in curs va conducg ea la crgterea pigei din
Romania, iar activitatea noastintegratl este foarte bine pgmnat pentru a putea
beneficia de toate aceste ewdlPrin urmare avem incredere in viitorul compagie
ne gtep&m s asistam la continuarea gterii sustinute in a doua juitate a anului,
zculminand cu profitabilitate anuishtat pentru Sensiblu céitpentru Mediplus.”
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REZUMAT FINANCIAR

ADP NV ADP SA ADP SRL
Semestrul | % Semestrul Anul
(€000) 2007 modificare | 2006* 2006*
Cifr a de afaceri
Retail 56.216 35% 41.741 89.780
Distributie 170.131 33% 127.593 287.582
Eliminari intre socieiti (27.216) 27%  (21.420) (45.769)
Total cifr a de afaceri 199.131 35% 147.914  331.593
Profit brut 51.828 30% 39.18 88.162
Marja 26,0% 27,0% 26,8%
EBITDA Tnainte de
veniturile si cheltuielile la
nivel de Grup nealocate 18.008 16% 15.591 30.793
Marja 9,0% 10,5% 9,3%
Venituri si cheltuieli la nivel
de Grup nealocate (2.507) 72% (874) (2.730)
EBITDA 16,501 12% 14,717 28,063
Marja 8,3% 9,9% 8,5%
Profit net 11,891 35% 8,832 17,828
Marja 6,0% 6,0% 5,4%

*A se vedea 'Contul de Profit Pierdere Consolidat' pentru detalii suplimentare

EVOLU TIA OPERATIONAL A

Privire de ansamblu

A&D Pharma a continuat in prima jutate a anului 2007agsi consolideze pora sa
de lider pe piga din Romania in domeniul distribei, serviciilor de marketingi
vanzrii cu amanuntul a produselor farmaceutiddediplus divizia de distribtie si
servicii de marketing a Grupului-a consolidagi mai mult poziia de lider de pi@ si

a investit in dezvoltarea infrastructurii saensibly divizia de retail a Grupului, a
continuat § creasé numarul de tranzafi, precumsi valoarea medie pe tranzec De
asemenea, a continuad $si extinda reteaua in Romanigi si 1si promoveze
binecunoscutul brand. Prin continuarea intggrverticale a opengunilor de
distribuie si retail, precumsi prin inovarea contini in domeniul serviciilor de
sinatatesi comercializarea de produse de calitate, A&D Plaaaste bine pogonat
pentru a profita de oportunitatea gezilor ce se anticipe&dzn sectorul farmaceutic
din Romanissi din pigele invecinate.

Piaa farmaceutit din Roméania
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Cresterea Produsului Intern Brut (PIB) cu 5,8% in prijmmatate a anului 2007 fa

de aceeq perioadi a anului trecut (sursa: Institutul fianal de Statistit), un procent

de peste 4% din PIB alocat anul acesta sectoraluatatii, precunsi cresterea cu
15% a fondurilor alocate pentru Casatibiaak de Asigudri de Sinatate (CNAS),
indica foarte clar faptul £ piaa farmaceutica din Romania are in continuare un
considerabil poteral de crgtere. Ali factori cheie care indicacest potegal sunt
populgia aflat in proces de indranire, crgterea puterii de cunapare, crgterea
preocugrii populgiei pentru 8&natate si un climat legislativ mai favorabil
schimbarilor dup aderarea la UE.

Piata farmaceutica din Romania a crescut in prigag® luni ale anului cu 26%tia
de aceeg perioad a anului trecut ajungand la 915,3 milioane de daoreurile de
distribuie (sursa: Cegedim). A&D Pharma a continuafiss consolideze poza de
lider al pigei prin generarea unei cifre de afaceri consolidaemari cu 35% fi de
aceea perioadi a anului trecut.

Evolutii legisative

in Romania au avut loc o serie de schimkegislative in prima juritate a anului. Tn
luna aprilie, distribtia de insulid, medicamente oncologice oraje medicamente
pentru siri post-transplant a fost transferate la farmaciile de spital in farmaciile de
circuit deschis. Guvernul a améanat implementaraadsirdelor de budnpractia in
distribuie (Good Distribution Practice) cu un an, pamiulie 2008.

O alta schimbare o reprezintintroducerea, n iulie 2007, a analizelor gratudee

sanatate pentru to cefatenii romani, indiferent da@icsunt sau nu asiguida Casa

Nationak de Asiguéiri de Sinatate. Anterior, analizele dearstate gratuite erau
acordate exclusiv cggenilor asiguré. Fiecare cetean roman va puted beneficieze

de un control anual gratuit airgitatii, ceea ce va avea ca rezultat nu numagjterea

gradului de cogtientizare a problemelor medicale, @i cresterea consumului de
medicamentgi a cheltuielilor de &nitate.

In lunile iuniesi iulie 2007, Ministerul $natatii a emis mai multe proiecte referitoare
la reglementari pentru stabilirea prelor de referintasi a marjelor reglementate
pentru medicamentele cu pienpus, iar un grup de lucru format din reprezetitan
Ministerului Sinatatii, producitorilor de medicamente, distribuitorilgr farmaciilor a
fost desemnatasdiscute pe marginea acestora. Disleu s-au prelungitsi noile
reglementri se gteapt si fie agreatsi implementate panla sfasitul anului.

Distributia si serviciile de marketing: Mediplus

Mediplus, divizia de distribtie si servicii de marketing a Grupului, a inregistrat 1
continuare o evolie suinuta Tn prima juniatate a anului 2007. Cota de iiaa

Mediplus in vanirile de produse farmaceuticatie farmaciile din Roméania a crescut
de la 19,7% in perioada ianuarie-iunie 2006 la20i2 perioada ianuarie—iunie 2007
(sursa: Cegedim), in ciuda intreruperii temporactvititii cauzate de mutarea in
noul centru national logistic in februarie. Cotapiga a Mediplus Tn luna iunie 2007
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s-a situat la 20,5% comparativ cu 19,9% in ageleaa a anului precedent (sursa:
Cegedim).

Cota de piga a Mediplus in totalul activitiii de distribuie de produse farmaceutice
din Romania, incluzand vairdle catre spitale, a atins 17,7% in perioada ianuarie —
iunie 2007, comparativ cu 16,5% pentru aseparioad in 2006 (sursa: Cegedim).
Cota de pi& lunara in totalul pietei farmaceutice din Romaniaunie 2007 a atins
18,6%, comparativ cu 16,7% 1n iunie 2006 (sursaedan).

Cresterea cotei de pia este atribuit performarmei echipei de varizi si marketing,
largirii portofoliului de produsei servicii cu valoare adigat oferite furnizorilorsi
farmaciilor, precurnsi extinderilor si imbunatatirilor aduse infrastructurii logistice a
diviziei. Acestea din urthau generat cgéerea capacitii de stocare, ca urmare a
inaugudrii noului centru national logistic din Mogoaia, precungi a celor doé noi
depozite din lgi si Craiova Tn primul semestru al anului 2007. Med#ph investit
€0,9 milioane pentru constnig unui nou depozit in Craiova, cu o suptatatak de
1.455n% si care deserwe 244 de farmacii in cinci juge Depozitul de la ki se
intinde pe o suprafa totak de 1.206rM si deservete farmacii din patru jude ale
regiunii Moldova.

La 30 iunie 2007, capacitatea de depozitare a Niesliptaliza 28.000 frin 12
depozite, de unde distribuia un portofoliu de p&st®0 de produseite mai mult de
3.500 de farmacii de pe intregul teritoriu al Roregneprezentand mai mult de 70%
din numarul total de farmacii dinara. Vanzirile citre farmacii reprezit peste 97%
din cifra de afaceri a Mediplus, in timp ce restel2,8% repreziatvanzri catre mai
mult de 300 de spitale.

Pe categorii de produse, 65% din vdiie din prima junatate a anului 2007 provin
din medicamente eliberate pe barde reeti, 31% reprezirit produse OTC
(medicamente eliberate fara reteta)si 4% dermo-cosmetice, cosmeticg
parafarmaceutice. Vaadle inter-societati repreziatl6,2% din cifra de afaceri a
Mediplus in aceeaperioadi.

Pentru a Tmbuitati Tn continuare eficiega operéonaki, prin optimizarea sinergiilor
dintre activititile de retailsi cele de distribtie, Mediplus a angajat un consulant
extern de inalta repuia, pentru a asista la implementarea unui sistetergnse
Resource Planning (planificarea resurselor intnejariii) la nivelul Tntregii companii
in a doua juritate a anului 2007. Procesul seiafl derularssi se preconizedizca va
continua in 2008.

Grupul aspi Tn continuare & se extind n tarile Tnvecinate cum ar fi: Ucraina,
Bulgaria, Slovenia, Macedonia, Cr@a Serbia&Muntenegru, folosind expertiza
experieta companiei Tn construireg dezvoltarea unei afaceri integrate vertical de
distribuie-retail. Actualmente Grupul este implicat in arelde pigi si stabilirea de
strategii alternative de penetrare pe alteepiBlantis Farm SRL, infitat ca un joint-
venture in Moldova,améane in momentul detfasingura prezenta extera Grupului.
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Evolutii recente ale Mediplus

Poztia Mediplus ca lider de pia detgat in sectorul de distrilpie farmaceutig din
Romaniasi gama larg de servicii cu valoare adgat oferite furnizorilor lor fac din
Mediplus un partener foarte atractiv pentru maddpcitori. In august, Mediplus a
fost ales de brand-ul multiianal Colgate-Palmoliveasdistribuie portofoliul 8u de
produse de igiena orajacosmetice pe pia din Roméania. Acordul strategic acaper
distribuia produselor Colgate-Palmolive détre Mediplus prin Sensiblgi terte
farmacii din Romania. Se preconizeéaZ gama de produse distribuite de Mediplus va
creste pe nisui ce noi produse Colgate-Palmolive vor fi introdirs&@omania.

Retailul: Sensiblu

Lantul de farmacii Sensiblu, cel mai mare de acestifippRoméaniagi-a consolidat
pozitia de piai in prima junatate a anului 2007 crescand rirol total de tranzad

cu 14% faa de acees perioad a anului trecut la 6.5 milioane de tranz@aclin care
52% au avut loc cu cardul de fidelitate. Valoareedia a tranza®i a crescut in
prima jumatate a lui 2007 la €8,6, cu 25%tfade acees perioad a anului trecut
datoriei cresterii ridicate a valorii medii a tranzgior prin carduri de fidelitate.
Valoarea medie a tranzslor prin carduri de fidelitate a crescut in priuanitate a
anului 2007 cu 36%, la €10,5 (€7,8 in prima jtede a anului 2006), Tn compé&eacu
valoarea medie a tranzalor fara card de €6,8 (€5,9% in prima jatate a anului
2006).

In prima jumitate a anului 2007 Sensibjita adiugat opt noi uniiti. Acestea sunt
situate in hipermarketuri care apmunui partener strategic al Sensiblu. Tn pkagte

dintre farmaciile au fost relocate Tn acégstrioad Tn zone cu un trafic mai marg,

trei farmacii standard au fost inchise in primglsge luni ale anului. In prezenteaua
cuprinde un total de 213 farmacii in 51 de loagldin Romania.

Sensiblu opereazpatru tipuri de farmacii : farmacii standard (188 unitti care
genereax 85% din cifra de afaceri), farmacii Prestige (Itati care genere#@z14%
din cifra de afaceri, impretércu dod magazine L'Occitane), farmacii in proximitatea
spitalelorsi cinicilor (3 unitti care genere&az1% din cifra de afacergi 1 farmacie
rurala.

Formatul inovativ al Sensiblu inseafinai lunar, peste un milion de cligrpot s
aleag dintr-o gani variaé de produse. Mai mult de 25.000 de produse auwofesite
clientilor impartite Tn sase categorii de produse paa sfasitul perioadei analizate:
medicamente pe bazle reeti (55,4% din vanzrile Sensiblu, comparativ cu 55,2%
in iunie 2006), medicamentéri reteta (23,8% comparativ cu 24% in iunie 2006),
cosmetice de laigfolosinta (8,7% din vanari, comparativ cu 7,9% in iunie 2006),
produse pentru copii (6,2% din vénzcomparativ cu 7% in iunie 2006), dermo-
cosmetice (5,6% din vaad, comparativ cu 5,5% in iunie 200g)servicii (0,3% din
vanziri, comparativ cu 0,4% in iunie 2006).
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Evolutii recente ale Sensiblu

in iulie, Lauren Finance, prima institel financiai nebancar ce activeaz in sectorul
farmaceutic din Roméaniaj o filiala a A&D Pharma Holdings SRL, a lansat Respiro,
primul card de tip overdraft pentru achiaharea de medicamentg produse de
ingriire Tn farmacii. Acest card a fost lansatialipentru clietii Sensiblu din intreaga
tara dar se preconizeazextinderea cardulusi in alte farmacii. Se steapt ca
introducerea acestui carél sontribuie la crgterea vanzarilor realizate in farmacii.

n unile iuliesi august 2007, Sensiblu a deschis trei noi farmaociia dintre acestea
sunt situate in hipermarketwi o farmacie este cu circuit inchis aflandu-se-intr
clinica. Tna o farmacie a fost relocafintr-un centru de afaceri, un nou magazin
L’'Occitane a fost deschisi o farmacie a fost inchis Astfel, in August 2007,
Sensiblu avea 216 uait pe tot teritoriul Romaniei.

EVOLU TIA FINANCIAR A
Cifra de afaceri

A&D Pharma a continuatidepiseasé cresterea generala pigei in prima junatate a
anului 2007, iar cegerea cifrei de de a corespunteatirilor managementului. Cifra
de afaceri consolidafpentru perioada d@se luni incheiatla 30 iunie 2007 a fost de
€199,1 milioane, mai mare cu €51,2 milioane sau ,3&% de €147,9 milioane
inregistrate pentru perioada gese luni incheiétla 30 iunie 2006. Ce¢erea cifrei de
afaceri este atribditpe de o parte cgterii pietei farmaceutice din Romania, care a
crescut cu 26% pe perioada primei fitig a anului 2007, in ptari de distributie
exprimate in eurogi pe de ahi parte performaei crescute a Grupului ta de
competitorii 4i.

Cifra de afaceri a Mediplus pentru perioadasage luni incheiatla 30 iunie 2007 a
fost de €170,1 milioane, cu o gtere de €42,5 milioane sau 33%aifale €127,6
milioane Tnregistrate pentru perioadasdse luni incheiétla 30 iunie 2006. Cifra de
afaceri a Sensiblu pentru perioadasdse luni incheiétla 30 iunie 2007 a fost de
€56,2 milioane, cu o cgtere de €14,5 milioane sau 35%afale €41,7 milioane
inregistrate pentru perioada gese luni incheidtla 30 iunie 2006. Aceste cifre de
afaceri neconsolidate includ véinite de la Mediplus dtre Sensiblu. Elimi#rile care
reies din vanarile ntre divizii se ridid la €27,2 milioane, pentru prima jumatate a
anului 2007.

Profitul brut

Profitul brut al A&D Pharma a continuali sreasé in primelesase luni ale anului
2007, atingand €51,8 milioane, in ga¥e cu 30% de la €39,9 milioane inregistrate n
aceai perioadi a anului trecut. Aceastcrestere a profitului brut se datoreain
special volumelor crescute de vanztat ale Mediplus, cai ale Sensiblu, care au
avut de asemenea un impact pozitiv asupra EBITDépGui. Grupul a atins o marj
bruta de 26% in prima jusiate a anului 2007, Tn compé@eacu 27% in prima
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jumatate a anului 2006 si 26,8% in 2006, Tn ciuda praszoncureniale si legislative
crescute, ce au afectat intreagatgp@de produse farmaceutice din Roméania. Costul
produselor vandute Tn prima jdmate a anului 2007 a fost de €147,3 milioane, de la
€108,0 milioane Tn prima juiitate a anului 2006, ceea ce repreziotcretere cu
36%.

Cheltuielile operaonale

Cheltuielile operaonale totale, inclusiv costul produselor vandpntru perioada de
sase luni incheidtla 30 iunie 2007 au fost de €185,9 milioane, ®stere cu €50,8
milioane sau 38%, fa de €135,2 milioane inregistrate in perioadasdse luni
incheiall la 30 iunie 2006. Ckterea a fost inregistiatatat in activitatea de
distribuie, catsi in cea de retaiki refleca expansiunea Grupului Tnregisg&ain
perioada de la sfgitul primei jumatati a anului 2006. Chetuielile opeianale totale
exprimate ca procent din cifra de afaceri au crelsc@3% in prima juriitate a anului
2007, faa de 91% in prima juitate a anuui 2006.

Pe lang costul produselor vandute, principalele cheltuielicazul Mediplus includ
costurile crescute cu f@a de mung cauzate de recrutarea uneitéode vanari marite
si de inflatia salariilor pe piga muncii, costuri mai mari legate de nevoia cresdet
servicii de marketing, promovarg publicitate, precunsi amortizarea invegtilor
pentru dezvoltarea capatitlor logistice si de depozitargi a cresterii cheltuielilor cu
investitiile (capex) de inttmere.

Principalele elemente care contribuie la cheltigetiperasionale in cazul Sensiblu
includ de asemenea costuri mai mari cuaale mung cauzate atat de cterea
numarului de angajg si cresterea salariilor, cafi de costuri mai mari cu publicitatea
si promovarea necesarexpansiunii afacerii. In plus, relocarea de farinac
deschiderea de altele noi au atras gtere in costurile cu amortizarea asociate cu
investtiile facute in acest scop.

Grupul a luat o decizie clafin 2006 8 isi extindd organizaa si infrastructura cu

scopul de a fi bine prégta in 2007 pentru a beneficia de gerea pigei. Craterea

atingi de Grup in prima juitate a anului 2007 subliniaZzintelepciunea acestei
decizii.

Chetuielile la nivelul Grupului au contribuit laetfuielile operdonale cu aproximativ
€3,7 milioane in prima juatate a anului 2007 (€0,9 milioane in prima fitate a
anului 2006), ca o consecinta directa a stratégiapului de a dezvolta o platfoam
pentru expansiunea intetianali. Aceste cheltuieli includ costuri cu asigejuridici
si profesionale legate de listarea la Bursa a Guipde structura extidsa Consiliului
de Administratie, precurgi de recrutarea unei echipe de manageri intemali de
prim rang.

EBITDA

EBITDA (céastigul nainte de plata dobanzilor, impgelor, includerea amortizii)
consolidat al Grupului pentru prima peridaa anului 2007 a fost de €16,5 milioane,
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in crestere cu 12% comparativ cu €14,7 milioane in primm@ifate a anului 2006.
Atat Medipus, casi Sensiblu au contribuit la aceasirestere absoludt a EBITDA.
Marja EBITDA consolidat pentru prima juriitate a anului 2007 a fost de 8,3%, n
compargie cu 9,9% din prima juatate a anului 2006, ca urmare a steei
cheltuielilor operdonale din prima juriitate a anului 2007, incusiv impactul gegii
cheltuielior la nivel de Grup. Cu toate acestearjan&BITDA calculai inaintea
veniturilor si cheltuielilor nealocate la nivel @rupl este de 9%, in desgtere faa
de 10,5% in prima justiate a anului 2006, dar apropiate 9,3%, marja EBITDA
pentru Tntregul an 2006. Diferendintre marjele din primul semestru 200primul
semestru 2006 se exglipatial si prin veniturile obtinute din vanzarea fosiusediu
central, care au avut un impact pozitiv asupra EB\Tin primul semestru a anului
precedent.

EBITDA Mediplus pentru perioada dase luni incheiétla 30 iunie 2007 a fost de
€17,7 milioane, cu 15% mai maradale €15,4 milioane in aceggerioad a anului
trecut. Marja EBITDA a Mediplus a fost de 10,4% fperprimelesase luni ale anului
2007, comparativ cu 10,2% a intregului an antegiofata de 12,1% din prima
jumatate a anului anterior, in principal datdmiresiunii concuregiale si cheltuielilor
operaionale crescute explicate mai sus. In segmentuletil, Sensiblu a atins un
EBITDA pozitiv de €0,3 milioane in primekase luni ale anului 2007, comparativ cu
0 pierdere de EBITDA de aproape €1,4 milioane peateesi perioadh a anului
2006, demonstrand o imhititire clai in performara opergonak.

Profitul net

Profitul net a fost de €11,9 milioane pentru priengdse luni Tncheiate la 30 iunie
2007, comparativ cu €8,8 milioane pentru agegaerioadi a anului 2006,
reprezentand o ggtere semnificatiz de 35%, n timp ce marja aepentru primele
sase luni Incheiate la 30 iunie 2007 a fost skalsil 6,0%, la fel cu cea din prima
jumatate a anului 2006, dar mai mare decat cea de pddtru intregul an 2006.
Evolutia pozitiva a profitului net este rezultatul perf@anei operaionale
imburitatite si a rezulatelor financiare pozitive.

Grupul a inregistrat un profit din activitatea fmgara de €0,8 milioane in prima
jumatate a anului 2007, comparativ cu o pierdere firmmicde €2,1 milioane in
aceea perioad a anului trecut. Diferen este in principal explicatde impactul
favorabil al aprecierii monezii manale faa de Euro relationata cu datoria finangiar
denominai in Euro a Grupului.

Lichiditateasi resursele de capital

La 30 iunie 2007, Grupul a raportat o valoareirpzitiva a lichidititilor de €11,2
milioane, comparativ cu o valoare fheegativi de €35,6 milioane la 30 iunie 2006.

Valoarea net negativd din activititile operaionale a fost semnificativ redugle la
€7,9 milioane in primul semestru 2006, la €3,3 gaitie Tn primul semestru al anului
2007, in timp ce variatia capitalului circulant @anas stabila la €21,1 milioane in
prima junitate a anului 2007, datatitnui management imbatitit al stocurilorsi in
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ciuda unei activitti operaionale crescute, comparativ cu €19,7 milioane pentr
aceea perioadi a anului trecut. Cgterea profitului opengonal Tnainte de capitalul
circulant la €18,6 milioane in primul semestru alan2007 (de la €13,3 milioane
pentru aceea perioadi a anului 2006) a contribuit de asemenea la iriitirea
valorii nete a lichiditior.

Cresterea cu 195% in lichiditatea Baettilizata Tn activititile investiionale a primei
jumatati a anului 2007, la €3,9 milioane de la €1,3 mitieadin aceea perioadi a
anului trecut este asociatu cheltuieli de capital crescuge investtiile recente n
noul centru ngonal logistic. Spre deosebire de prima fitate a anului anterior,
castigurile din vanri de proprieiti au avut un impact geut in lichiditatea nétin
activitatile investtionale in primul semestru al anului 2007.

Lichiditatea net din activititi financiare a suferit o modificare majoca urmare a
cresterii datoriei pe termen lung a presiunii sazute a capitalului circulant. Tn prima
jumatate a anului 2007, lichiditatea @Aetlin activifiti financiare a fost de €1,8
milioane comparativ cu o valoarea hetegatid a lichidititii de €14,2 milioane n
aceea perioadi a anului trecut.

EVOLUTIA GRUPULUI

Numirea unei puternice echipe manageriale intenale

Dr. David Ebsworth, Presedinte Ne-Executiv al A&D Pharma Holdings NaVfost
numit Presedinte Executiv al A&D Pharma SRLincepand din 9 octombrie 2007. In
calitate de Presedinte Executiv , David va fi resadil pentru dezvoltarea Grupului
in Romaniasi pe plan interngonal. El va superviza dezvoltarea merinerea
relgiilor strategice cu furnizorii si clientii actuai poteniali, precumsi  activitatile

de relaii publice si cu investitorii, si va asigura respectarea rege#milor si
regulilor guvernare corporatista a Grupului, inclua proceselor de management a
risculuisi auditare. David are peste 25 de ani de expgri@nindustriile farmaceutic

si de biotehnologie, lucrand in companii internaéitnprecum Pfizer, si Bayer unde a
coordinat activitatea farmaceutica la nivel glogaDxford Glyco Sciences Plc unde
a fost CEO.

A&D Pharma a anuat de asemenea azi numireaRaiger de Bazelairéin fungia de
Chief Financial Officer (CFO). Roger va raporta Presedintelui Executiv vida
Ebsworthsi va lucra indeaproape cu Draddinu, Chief Executive Officer. Roger are
peste 12 ani de expert&nin Europa de Est, lucrand pentru Dresdner Kleitwor
Capital Tn Vagovia si mai recent, ca CFO al Companiei tidmale Poloneze de
Telecomunicai si Senior Vice-President, Strategy and Finance @, o companie
de investii de varf din Moscova, parte a Alfa Group. Numire& Roger reflect
strategia Grupului de gi-extinde activiitile Tn altetari din Europa Centralsi de Est.
Florin Buligoanea, care a fost CFO al A&D Pharma idinuarie 2002, demisiongaz
din aceast poziie pentru a-si urdri interesele proprii. El isi va inceta actitite
curente dup o perioad de tranzie care se va sfgirla 31 octombrie, cand vaigsi si
Consiliul de Administratie.
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in plus fai de schimbrile de management descrise mai Dbarles Gloor, care
furnizeaz servicii de consultga Grupului, va ocupa paza de Chief Operating
Officer International si va fi responsabil pentru dezvoltarea strategigrnaionale

a Grupului In straris cooperare cu Managementul Executiv. El va conddee
asemenea si comitetul pentru dezvoltarea KRR asigura implementarea la timp, in
limitele bugetuluisi la calitatea soicitata acestui sistem. De asemenea el va dezvolta
si funaia de aprovizionare la nivel de grup. Charles as mult de 17 ani de
experiemd in Distribdia, Marketingulsi Retailul produselor farmaceutice in Europa,
Asia si Statele Unite. Charles a lansgita condus AVS Health, acum Celesio
Solutions, care a furnizat servicii de disttieusi marketing é@tre aproape 400 de
companii din domeniul ingrijirii @atatii. Ca manager al AVS Health, Charles a avut
n responsabilitate 10 companii inad europene.

A&D Pharma a continuat strategia de consolidareclsipei de management prin
numirea luiJean Frangois Picardcalnternational Human Resources Director de
asemenea in linie cu planurile Grupului de a acaedatinderea activitatilor sale in
afara granelor Romaniei. Expertiza internationala ¥iast lui Jean Francoisi
experiema sa in resurse umane vor aduce o contributie roado intrucat Grupul
intertioneaz extinderea sa imarile invecinate. Jean Frangois va acorda sprijn n
dezvoltarea structurii intergianale a Grupului, a sistemelar politicii de resurse
umane, precurgi a strategiilor de dezvoltare profesianal

Urs Kamber, Vice-President al Consiliului de Administratie si Director
Independent Senior, va continua &isi indeplineast responsabiliitile de evaluare a
performanelor Prgedintelui si sa fie punct de legfura al agionarilor in diverse
chestiuni, lucrand in strétegatura cu Managementul Executiv al Grupului.

In sfasit, A&D Pharma este in proces de recrutare a Mice-Presedinte Juridig
ale arui responsabiliiti vor acoperi o intreagarie de chestiuni juridice tipice
companiilor de dimensiungi structuri similare, inclusiv dar nu limitat ladeslatia
societitilor comerciale, valori mobiliare, imobiliare, pnogtate intelectual fuziunisi
achiztii, operaiuni interngionale, contracte, asigar, litigii, afaceri guvernamentale
si relatii cu comunitatea.

Numirea a doi Directori Ne-Executivi de renume

La Adunarea Generala a Actionarilor A&D Pharma idime a fost anu@ati numirea
lui William Wells si a lui Eric ter Hark in functia de Directori ne-Executivi.
William Wells este Director Executiv responsabihpra Europa Centralsi de Est la
NM Rothschild & Sonsi are 23 de ani de experigrin sectorul bancar de investitii.
Eric ter Hark are peste 30 de ani de expetién domeniul juridic fiind partener
fondator al Hocker Advocaten, o filmde avocatur de dimensiune medie din
Amsterdam. Eric a fost responsabil de coordonareblgmelor legale, precugi de
functia de negociatogef in tranzagi de fuziunisi achizkii, precumsi oferte publice
initiale pentru un mare nuinde conglomerate interti@nale din domeniul de retail.
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POITICA DIVIDENDELOR

La Adunarea Generah Agionarilor A&D Pharma din data de 21 iunie 2007 atfo
aprobai politica de distribuire a dividendelgr plata unor dividende provizorii in
valoare de €3.565.60Gtce agionarii A&D Pharma. Aceastsunmi achivalea cu un
dividend de €0,017828 petame, reprezentand un procent de 20% din profietilah
A&D Pharma in 2006; plata dividendelor catreiamari s-a efectuat in data de 3 iulie
2007.

ALTE INFORMA TII

Informatiile financiare din acest anurau fost extrase din situatiile financiare
interimare consolidate si condensate revizuite A& Pharma Holdings N.V.
pregitite conform IAS 34, Raportare Financidnterimara pentru perioada gase
luni incheiai la 30 iunie 2007. In timp ce informide financiare din acest anuau
fost calculate pe baza situatiilor financiare imere consolidate si condensate
revizuite Tn conformitate cu IAS 34, acest anon conine toate notele solicitate
conform IAS 34. Urnitoarele informai financiare preliminare au fost extrase din
situgiile financiare codensatg consolidate, care au fost revizuiieaprobate pentru
publicare de @re auditorii ne-statutari ai Grupului, KPMG Ronma®RL .

Informaiile financiare consolidate proforma sunt prezemtate A&D Pharma
Holdings N.V.si incorporeai rezultatele grupului anterior A&D Pharma Holdings
SA, compania mafa socieitilor operaionale. Grupul a mamut aceesi structué
operaionak ca cea a A&D Pharma Holdings N.V. inainte de lu&ie 2007. Prin
urmare, cu scopul compaiei, Contul de Profit si Pierdere consolidat profiarsi
fluxul de numerar consolidat proforma din perioaégase luni incheiatla 30 iunie
2006 sunt extrase din inforniige financiare consolidate ale A&D Pharma Holdings
SA.

Grupul vatine asizi o conferina telefoni@ cu investitorisi analiti la ora 15:00
(Bucursti) / 14:00 (CET) / 13:00 (UK) / 8:00 (New York).eRtru a participa la
aceast conferina telefonid, va rugam S va inregistra online la
www.sharedvalue.net/adpharma/hy2006/. Nwh de telefon pentru accesarea
conferirtei va fi pus la dispoge cu ocazia inregigirii.
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Pentru mai multe informa, putei accesa adresa de internet www.adpharma.roasau s
contacta:

A&D Pharma A&D Pharma

Corporate Finance & Investor Relations Romanian Press Relations
Carmina Buzuloiu Laura Florea

Tel: +40 21 301 7474 Tel: 440 21 301 7474
carmina.buzuloiu@adpharma.ro laura.florea@adpharma.ro

Shared Value Limited
Investor & Media Relations
Nicolas Duperrier

Tel. +44 (0)20 7321 5010
adpharma@sharedvalue.net

DESPRE A&D PHARMA

A&D Pharma Holdings N.V. este o0 societate olandéizde tip holding care
controleazi A&D Pharma Holdings S.R.L., care, la rAndul §u detine cea mai
mare activitate farmaceutici integrata de distributie, servicii de marketing si
vanzare cu ananuntul din Roméania. Fondati in 1994, Grupul daine liderul in
distribu tia de produse farmaceutice din Romania, ,Mediplus”si cea mai mare
retea naionala de farmacii din Romania, ,Sensiblu”.

Cifra de afaceri consolidati a Grupului a avut o rata de crestere anuak compusi
de 51% intre 2003si 20065i s-a ridicat la €332 milioane Tn 2006.

Actiunile A&D Pharma se tranzagioneazi sub forma de Certificate Globale de
Depozit (‘GDRS’) pe piaa reglementad a Bursei de Valori din Londra incepand
din octombrie 2006, sub simbolul ‘ADPH’.

Acest comunicat nu reprezinb oferti de vanzare a Certificatelor Globale de Depozit RSpale
A&D Pharma sau a oriicor valori mobiliare ale acesteia in Statele Usde in oricare jurisdiie unde
nicio astfel de ofelit vanzarea sau solicitarea unor astfel de valobiliave nu este permis Valorile
mobiliare nu pot fi oferite spre vanzare sau vaedntStatele Unite Tn lipsa Tnregistr sau excepirii
de la inregistrare potrivit US Securities Act dB33B, cu modifidrile si completirile la zi, sau in orice
jurisdictie unde astfel de oferte sau vamau sunt permise.

Anumite afirmaii facute Tn cadrul acestui comunicat sunt afiimprivind perspectivele/viitorul.
Astfel de afirmgii se bazeax pe atepfirile curentesi sunt sub rezerva unei serii de riscyri
incertitudini care ar putea face ca evenimentelersaultatele efectiveagdifere semnificativ de orice
evenimente sau rezultatesteptate la care s-aadut referire Tn aceste afirmia privind

perpectivele/viitorul.

Acest comunicat nu constituie consuttagi nicio recomandargi nu trebuie luate in considerare la
fundamentarea nici unei decizii sauiani. In special, rezultatelg dezvolérile efective pot % difere

in mod semnificativ de estimarile, opiniile sagieptirile exprimate in acest comunicat, iar eviau
istorica a preului valorilor mobiliare nu trebuie consideiat indicaie a evoltiei viitoare a acestora.
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT

ADP NV ADP SA
Semestrul % Semestrul ADP SRL

(€°000) | 2007 modificare | 2006* 31.12.2006*
Cifra de afaceri

Retail 56.216 35% 41.741 89.780

Distributie 170.131 33% 127.593 287.582

Eliminari intre socieiti (27.216) 27% (21.420) (45.769)
Total cifra de afaceri 199.131 35% 147.914 331.593
Costul nérfii vandute (147.303) 36% (107.996) (243.431)
Profit brut 51.828 30% 39.918 88.162

Marja 26,0% 27,0% 26,8%
Alte costuri opergonale (33.820) 39% (24.327) (57.369)
EBITDA inainte de
veniturile si cheltuielile la
nivel de Grup nealocate 18.008 16% 15.591 30.793

Marja 9,0% 10,5% 9,3%
Venituri si cheltuieli la nivel
de Grup nealocate (1.507)** 72%  (874)*** (2.730)*
EBITDA 16.501 12% 14.717 28.063

Marja 8,3% 9,9% 8,5%
Cheltuieli cu amortizarea (3.304) 68% (1.962) (4.794)
Total costuri opergonale (185.934) 38% (135.159) (308.324)
EBIT 13.197 3% 12.755 23.269

Marja 6,6% 8,6% 7,0%
Venituri financiare/
(pierderi) 846 41% (2.077) (1.889)
Profit Tnainte de impozitare 14.043 32% 10.678 21.380
Impozite (2.152) 17% (1.846) (3.552)
Profit net 11.891 35% 8.832 17.828

Marja 6,0% 6,0% 5,4%
Total investitii (capex) 7,393 - 7,398 22,741

*  Vezi mai sus s@anea ,Alte informaii” referitoare la situatiile financiare proforma;ADP NV’

inseamna A&D Pharma Holdings NV; ‘ADP SRL’ insean#x&D Pharma Holdings SRL, ‘ADP SA’
inseamna A&D Pharma Holdings SA;
*  Veniturile si cheltuielile la nivel de Grup alecate de €(1.507) milioane reprezintheltuieli la

nivel de grup de €(3,721) milioageprovizioane de €2.214 milioane

** Veniturile si cheltuielile la nivel de Grup neatate pentru semestrul | 20@6intregul an 2006 sunt

cifre neauditate.
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Distribu tie Semestrul 1 2007 Semestrul | 2006 2006
Cifra de afaceri 170.131 127.593 287.582
EBITDA 17.723* 15.436** 29.356%**

Marja EBITDA (%) 10,4% 12,1% 10,2%
Retail Semestrul | 2007 Semestrul | 2006 2006
Cifra de afaceri 56.216 41.741 89.780
EBITDA 269** (1.355)** (1.858)***
Marja EBITDA (%) 0,5% (3,2%) (2,1%)

*Calculele se bazeaza pe situatiile financiare iim®re consolidate si condensate revizuite pentru
perioada desase luni incheiat la 30 iunie 2007

** Calculele se bazeaza pe situatiile financiarensolidate pentru perioada dase luni Tncheiat la
30 iunie 2006

*** Calculele se bazeaza pe situatiile financiarensolidate pentru perioada incheidta 31
decembrie 2006
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BILAN TUL CONSOLIDAT

(€°000) 30 iunie 2007 31 decembrie 2006
Active
Active imobilizate
Imobiliziri corporale 41.066 35.592
Imobiliziri necorporale 306.342 282.960
Investtii financiare 76 57
Creane pe termen lung 7.334 6.231
Total active imobilizate 354.818 324.840
Active circulante
Stocuri 56.909 63.455
Creane comerciale 154.068 119.787
Alte active circulante 13.785 11.849
Numerar restritonat 4.792 5.863
Numerarsi echivalente de numerar 11.176 17.194
Total active circulante 240.730 218.184
Total active 595.548 542.988
Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii
Capital social 200.000 200.000
Capital social aditional subscris 59.075 59.075
Rezerva din translatare 35.139 12.178
Rezultatul reportat 17.318 8.783
Total capitaluri proprii 311.532 280.036
Datorii pe termen lung
Provizioane 13.284 14.966
Datorii comerciale pe termen lung 1.686 1.562
Imprumuturi pe termen lung 76.043 69.793
Impozite améanate 7.994 6.704
Leasing financiar 1.833 1.825
Total datorii pe termen lung 100.840 94.850
Datorii curente
Furnizorisi alte obligaii t 177.518 163.071
Impozit de platit 3.240 2.580
Leasing financiar 2.418 2.451
Total datorii curente 183.176 168.102
Total datorii 284.016 262.952
595.548 542.988

Total capitaluri proprii si datorii
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FLUXUL DE NUMERAR CONSOLIDAT

ADP NV ADP SA ADP SRL

30 iunie 30 iunie 31 decembrie
(€°000) 2007 2006* 2006*
Flux de numerar din activitatea de exploatare
Numerar generat din activitatea de exploatare
Tnhainte de modificari ale capitalului circulant 18593 13.272 29.057
Cregteri in dienti si plati Tn avans (36.262) (17.753) (51.338)
Cresteri/ (descrgteri) Tn stocuri 6.546 (6.325) (26.833)
Cresteri infurnizorisi alte obligaii 8.579 4.409 43.053
Modific ari ale capitalului circulant (21.137) (19.669) (35.118)
Impozite plitite (780) (1.506) (2.703)
Numerar generat/(utilizat) din activitatea de
exploatare (3.324) (7.903) (8.764)
Fluxuri de numerar din activitatea de investtii
Numerar net utilizat Tn activitatea de investtii (3.953) (1.338) (13.698)
Fluxuri de numerar din activitatea de finantare
Numerar net utilizat Tn activitatea de finantare 1.803 (14.238) 51.662)
Impactul transldirii (544) (855) (763)
Cresterea / (séiderea) neti a numerarului si
echivalentului de numerar (6.018) (24.334) 28.467
Numerar si echivalente de numerarla Tnceputul
anului 17.194 (11.273) (11.273)
Numerar si echivalente de numerarla finalul anului 11.176 (35.607) 17.194

*Vezi mai sus sewnea ,Alte informaii” referitoare la situatiile financiare proforma;ADP NV’
inseamna A&D Pharma Holdings NV; ‘ADP SRL' insean#x&D Pharma Holdings SRL, ‘ADP SA’
inseamna A&D Pharma Holdings SA,;
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